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RESUMO 

Uma das áreas mais complexas de tomada de decisão dentro das companhias está relacionada com a 
estrutura de capital. A alavancagem na estrutura de capital da empresa pode influenciar o valor dela no 
mercado, aumentar o risco do negócio e sua capacidade de honrar seus compromissos. O 
endividamento tem sido objeto de estudo permanente, entretanto, dentre várias teorias apresentadas, 
não há uma capaz de explicar com precisão os fatores determinantes para a escolha das fontes de 
financiamento, considerando a diversidade de variáveis que influenciam o processo de decisão dos 
administradores. O presente trabalho tem como objetivo principal verificar a influência da estrutura de 
capital na rentabilidade das empresas industriais brasileiras de capital aberto, listadas na BM & F 
Bovespa – Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros, durante o período de 2010 e 2014. Os dados foram 
coletados através do software Economática® e analisados através do método estatístico ANOVA (Análise 
de Variância). Os resultados apontam que as análises dos indicadores de rentabilidade (ROE, ROA) e de 
endividamento (ENDcp, ENDlp, ENDgl) apresentaram diferenças significativas na análise de variância, 
quando observada a variável setor, sendo necessário considerar os fatores individuais de cada setor. A 
composição da estrutura de capital é influenciada, além de outros fatores, por especificidades do setor 
de atividades das companhias e pelo contexto econômico no qual as empresas estão inseridas, o que 
explica as diferenças significativas na análise de variância. 
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